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Обзор мировых  
финансовых рынков. 
 

DJIA 10396,36 -0,08% 

S&P 1118,79 +0,07% 

NASDAQ 2235,05 +0,02% 

DAX 30 5775,03 +0,75% 

FTSE 100 5482,42 +0,93% 

CAC 40 3810,52 +1,13% 

Brent 78,12 +1,08% 

 

 

 

 

  

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

менеджер в Royal London Asset Management. "Сейчас, 
когда европейская сессия финансовой отчетности 
заканчивается, рынок будет сильнее реагировать на 
экономические данные". 
 

Акции США сдали завоеванные позиции по мере 
того, как ФРС сообщила о слабости рынков 
коммерческой недвижимости и кредитования. 
Правительство подошло ближе к ограничению 
банковской торговли.  

Восемь из 10 индустриальных групп в индексе 
Standard & Poor’s 500 упали после публикации 
"Бежевой книги" ФРС за январь и февраль.  

Акции Goldman Sachs Group Inc. и JPMorgan Chase & 
Co. упали по мере того, как финансовый сектор 
ликвидировал первоначальные достижения. Pfizer Inc. 
был лидером снижения в секторе здравоохранения. На 
фоне обращения президента Обамы к законодателям о 
ревизии этой индустрии, сектор здравоохранения 
потерпел наибольшие потери.  

 
Греция: страдающая от бюджетного кризиса нация 
анонсировала план о сокращении дефицита на $6.5 
млрд. $3.3 млрд планируется выручить за счет 
увеличения налогов и еще $3.3 млрд за счет 
уменьшения расходов, включая заморозку пенсионных 
выплат и уменьшения зарплат "слуг народа". 

Представители ЕС заявили в среду, что экономики 27 
членов союза будут более тщательно регулироваться, 
чтобы не допустить повторения ситуации с Грецией. 
Планируется разработка системы раннего 
предупреждения негативных экономических 
тенденций. 

 
"Бежевая книга только подтвердила реальность 

приглушенного экономического роста," говори 
Малкольм Полли, главный инвестиционный офицер в 
Stewart Capital Advisors. "Это не должно было стать 
сюрпризом для инвесторов, но рынок отреагировал 
негативно".  
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

Азиатские акции выросли, восстановив потери 
фондовых индексов в этом году. Поддержку 
оказало уменьшение вероятности дефолтов в зоне 
евро. 

Акции производителей базового сырья выросли 
больше всего из 10 индустриальных групп в индексе 
MSCI Asia Pacific. Поддержку оказали спекуляции о 
росте спроса на металл в связи с глобальным 
восстановлением. Акции Fortescue Metals Group Ltd., 
третьего в австралии производителя железной руды, 
подскочили на 3,2%. Rio Tinto Ltd., крупнейшая в мире 
добывающая компания, увеличила рыночную 
капитализацию на 2,4%. Акции Mitsubishi Corp., 
японский торговый дом, который делает 40% продаж 
на товарных рынках, выросли на 1.8%. Asahi Glass Co., 
крупнейший в азии производитель стекла, прибавил 
4.3%. 

 
Европейские акции выросли до шестинедельного 

максимума на фоне роста сектора производителей 
базовых ресурсов, и анонса Грецией сокращения 
дефицита на $6.6 млрд.  
Акции Xstrata Plc и Kazakhmys Plc выросли более чем 
на 3% по мере роста цен на медь. Solarworld AG и Q-
Cells SE прибавили по меньшей мере по 10% после 
того как кабинет министров Германии отказался от 
планов по уменьшению субсидирования солнечной 
энергии. Акции Adecco SA подскочили на 4% после 
того как крупнейшее агентство по снабжению 
временных рабочих сообщил о росте выручки.  
"Временное облегчение принесли недавние новости 
из Греции," говорит Андреа Виллиамс, фондовый 
менеджер в Royal London Asset Management. "Сейчас, 
когда европейская сессия финансовой отчетности 
заканчивается, рынок будет сильнее реагировать на 
экономические данные." 
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Обзор российского  
фондового рынка. 
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всю сессию и закрылась удорожанием на 2.1%. Энергетика 
росла на фоне того, что в среду Совет Федерации одобрил 
изменения в ФЗ «Об электроэнергетике». Теперь 
электроэнергия, выработанная с помощью попутного 
нефтяного газа, будет приниматься на оптовом рынке во 
вторую очередь после произведенной  
гидроэлектростанциями. Индекс ММВБ по итогам дня вырос 
на 0.82% до 1379 пунктов. 

Сегодня заседает ЕЦБ и решение по ставки будет оглашено 
в 15:45 мск. Её изменение не ожидается, но событие в целом 
может вспугнуть рост, наметившийся в евро и сырье, на фоне 
ожиданий голубиной риторики главы центробанка. В итоге в 
переложении для российского рынка это означает высокую 
вероятность зависнуть в боковике. Отметка 1380 может 
остаться выше по итогам дня. 

Техничекски ожидаем открытия вниз, в районе 1377. Далее 
продолжение отката, ближайшая поддержка пробитый 
накануне уровень 1372. Вероятно, покупатели не смогут 
удержать эту новую поддержку, и последует возвращение на 
нижнюю границу восходящего канала на 1365. Этот уровень 
также выглядит слабым, локальный рост перегрел индекс. 
Наблюдается дивергенция, так что после небольшого отскока 
ждем пробития и этого уровня с уходом на 1355. Если не 
будет резкого ухудшения фона, то консолидация перед 
дальнейшим движением будет происходить в диапазоне 
1373 - 1355.2 

Среднесрочно, по-прежнему – вне рынка. Краткосрочно – 
вне рынка. 

 
 

 

Открытие торговой сессии на российском фондовом 
рынке ожидаем увидеть нейтральным. 

 
Сегодня внешний фон складывается слабее, чем обычно. 

Рынок США закрылся, по сути, в нуле, фьючерсы на 
американские индексы сегодня утром падают на 0.4%. 
Закрытие депозитарных расписок на российские фишки в 
США произошло на уровнях закрытия российского рынка, 
что не дает значимого сигнала. Азия падает, Япония теряет 
процент. Нефть, правда, сегодня утром торгуется на 80.7 
долл. за баррель WTI. Медь и никель прибавили более 1%. 
В итоге пока только сырьевой позитив может 
противостоять мрачному внешнему фону. Открытие 
отечественных площадок сегодня видится нейтрально-
негативным (-0.5%). 

Российский рынок завершил накануне торги ростом 
пятый день к ряду. Статистика по рынку труда, 
опубликованная ADP, оказалась в рамках ожиданий, 
данные по активности в секторе услуг (индекс ISM) 
оказались выше ожиданий, что дало рынку 
дополнительный импульс для роста. Основные голубые 
фишки закрылись небольшим ростом. Ничего 
феерического в их динамики замечено не было. Отдельно 
хочется отметить динамику РусГидро. Акция рвалась вверх 
всю сессию и закрылась удорожанием на 2.1%. Энергетика 
росла на фоне того, что в среду Совет Федерации одобрил 
изменения в ФЗ «Об электроэнергетике». Теперь 
электроэнергия, выработанная с помощью попутного 
нефтяного газа, будет приниматься на оптовом рынке во 
вторую очередь после произведенной 
гидроэлектростанциями. Индекс ММВБ по итогам дня 
вырос на 0.82% до 1379 пунктов. 
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Торговые рекомендации. 
 

Газпром ДЕРЖАТЬ Нефтегазовый сектор 

ЛУКОИЛ ПОКУПАТЬ  

Сургутнефтегаз ДЕРЖАТЬ  

Роснефть ПРОДАВАТЬ  

Сбербанк ДЕРЖАТЬ Банковский сектор 

ВТБ24 ПРОДАВАТЬ  

Банк Москвы ДЕРЖАТЬ  

Банк Возрождение ДЕРЖАТЬ  

Норильский Никель ПРОДАВАТЬ Металлургический сектор 

Северсталь ПРОДАВАТЬ  

Мечел ДЕРЖАТЬ  

Полюс золото ДЕРЖАТЬ  

Ростелеком ПРОДАВАТЬ Телекоммуникационный сектор 

МТС ДЕРЖАТЬ  

УралсвязьИнформ ПРОДАВАТЬ  

СибирьТелеком ПРОДАВАТЬ  

Интер РАО ПОКУПАТЬ Энергетический сектор 

МРСК ДЕРЖАТЬ  

ФСК ЕЭС ПОКУПАТЬ  

РусГидро ПОКУПАТЬ  

 

 
Материал подготовлен специалистами инвестиционной компании Аякс-Капиталъ и 
предназначен исключительно в информационных целях. Мы не даем никаких прямых 
или косвенных гарантий в отношении решений, принятых исходя из информации, 
полученной из данного документа.  


